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1. GIRIS

Merkezi Kisikl1 Cad. No:2 Ak Is Merkezi A Blok Kat:2 Altunizade-Uskiidar/Istanbul adresinde
bulunan ve Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiine 209892 sicil numarasi, Uskiidar Vergi Dairesi
Miidiirliigiine 6090006829 vergi numarasi ile kayitlh bulunan Link Bilgisayar Sistemleri
Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S. (Devralan Sirket/Link Bilgisayar) ile merkezi
Kisikli Cad. No:2 Ak s Merkezi A Blok Kat:2 Altunizade-Uskiidar/Istanbul adresinde bulunan
ve Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiine 301456 sicil numarasi, Uskiidar Vergi Dairesi
Miidiirliigiine 6090007166 vergi numarasi ile kayith bulunan Link Holding A.S. (Devrolan
Sirket/Link Holding) imzaladiklar1 31/10/2019 tarihli Birlesme Sozlesmesi (Birlesme
Sozlesmesi) uyarinca gerceklestirmeyi planladiklar1 birlesme hakkinda isbu birlesme raporunu
(Birlesme Raporu) hazirlamislardir.

Link Bilgisayar’in, Link Holding’i 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 136 ve devam
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun (KVK) 17 ila 20 nci maddeleri ve 6362
say1ili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK/Kurul) I1-23.2
sayil Birlesme ve Boliinme Tebligi (I1-23.2 sayili Teblig) ve 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkir Tebliginde (II-23.1 sayili Teblig) yer alan
diizenlemeler uyarinca biitiin aktif ve pasif malvarligi unsurlariyla bir biitiin olarak devralmasi
suretiyle Link Bilgisayar biinyesinde birlesilmesi planlanmaktadir. S6z konusu devralma
islemiyle birlikte Devrolan Sirket’in malvarlig1 tasfiyesiz olarak devredilecek ve bir biitiin
halinde Devralan Sirket’e gececek olup Devrolan Sirket infisah edecektir.

Planlanan birlesme islemine iligskin olarak birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlarinca
imzalanan 31/10/2019 tarihli Birlesme So6zlesmesi'ne isbu raporun Ek 1’inde yer verilmistir.
Link Bilgisayar ve Link Holding bundan bdyle birlikte “Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

Birlesme islemiyle, Link Bilgisayar ve Link Holding’in, yeniden yapilandirma islemleri ile tek
bir tiizel kisi catist altinda birlestirilmeleri hedeflenmektedir. Link Bilgisayar ve Link Holding
birlesme islemi ile kurumsal yapinin sadelestirilmesi, idari ve mali acidan tasarruf edilmesi,
“Link” markasinin daha etkin kullanilmasi, kamu tesviklerinden yararlanilmasi ve Taraf
Sirketlerin satig potansiyelinin artirilmast hedeflenmektedir. Boylece, birlesme sonucunda daha
etkin ve merkezi bir yonetimin saglanmasi ve kaynaklarin daha etkin kullanilmasi
saglanacaktir.

2. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI BILGILER

I Devralan Sirket’e iliskin Bilgiler

A.  Tamtici Genel Bilgiler

Ticaret Unvani : Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Kisikl1 Cad. No:2 Ak Is Merkezi A Blok Kat:2 Altunizade-
Uskiidar/istanbul

Tescil Tarihi : 07/01/1985

Ticaret Sicil No ;209892

Ticaret Sicil Md. : Istanbul

Siiresi : Siiresiz



Faaliyet Konusu . Bilgisayar programlama faaliyetleri ve Esas Sozlesmesinde yazili

diger isler
Bagimsiz Denetgi :  HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Vergi Dairesi . Uskiidar Vergi Dairesi
Vergi No ;6090006829
Internet Adresi : www.link.com.tr

Paylarinim Islem
Gordiigii Borsa/Pazar : Borsa Istanbul A.S./ Pay Piyasas1 Ana Pazar

1985 yilinda “Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi Sanayi Limited Sirketi” unvam
altinda kurulan Link Bilgisayar, 11.01.1989 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline yapilan tescil ile
“anonim sirket” tiiriine doniismiis ve unvanim “Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve
Donanimi Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirmistir.

Link Bilgisayar, isletmelerin satig, pazarlama, satin alma, stok yonetimi, depo-magaza
yonetimi, cari hesap, finans, liretim, biitce planlama, insan kaynaklari, sabit kiymetler ve
muhasebe gibi Kurumsal Kaynak Planlamasi (ERP) islemlerinin entegre olarak
gerceklestirilmesini saglayan yazilimlar gelistirmekte ve Tiirkiye ¢apinda pazarlama, satis,
danigmanlik ve egitim faaliyetlerini yiirtitmektedir. Link Bilgisayar’in paylar1 halka arz edilmis
ve 26.10.2000 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (bugiinkii adi ile Borsa Istanbul
A.S.) Pay Piyasasinda islem gormeye baglamistir.

B.  Mevcut Sermaye ve Paylar Ile Ilgili Bilgiler

a.  Odenmis Sermaye: 5.500.000 TL (BesmilyonbesyiizbinTiirkLiras)

b.  Kayith Sermaye Tavani: Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

c.  Son Durum itibariyla Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilim:
Link Bilgisayar’in 5.500.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesi her biri 0,01 TL (BirKurus)
nominal degere sahip A, B ve C Grubu toplam 550.000.000 (Besyiizellimilyon) adet paya

ayrilmistir. A ve B grubu paylar nama, C grubu paylar ise hamiline yazili olup, sermayenin
ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:

Ortagin; Ad1 Soyadi / Pay Sermayedeki Pay1 Oy Hakki
Ticaret Unvani Grubu Oram (%)
(TL) (%)
Link Holding A.S. A 55.000,00 37,43 56,42
B 1.053.597,00
C 949.944,00
Murat Kasaroglu A 490.171,50 20,40 25,94
C 631.609,00
Hayguyi Antikacioglu A 89.477,75 8,18 5,89
C 360.651,42
Bahar Kasaroglu A 51.752,00 2,36 2.79
C 77.996,00
Feride Aksoy B 19.063,00 0,64 0,97
C 15.999,00
Diger Ortaklar (4 Kisi) A 2,50 0,00 0,00




Halka A¢ik Kisim C
TOPLAM

1.704.736,83
5.500.000,00

31,00
100,00

7,99
100,00

Oner Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’ne bagh olarak calisan Yeminli Mali Miisavir Irfan
SARIKAYA tarafindan hazirlanan 20/09/2019 tarih ve 34103697/2019/22 sayili “Sermayenin
Odendigine ve Korunduguna Dair Yeminli Mali Miisavirlik Tespit Raporu”nda, Link
Bilgisayar’in yasal defter ve finansal tablolan iizerinde yapilan inceleme sonucunda; diger
hususlar yaninda, 5,5 milyon TL tutarindaki sermayesinin tamaminin 6denmis oldugu ve
varligini korudugu tespit ve tasdik edilmistir.

d. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

Link Bilgisayar’in tek tiizel kisi ortagi Link Holding’tir. Link Holding’in ortaklik yapisina gore
Link Bilgisayar’in dolayl ortaklik yapis1 sdyledir:

Ortagin Ad1 Sermayedeki Pay1 | Sermayedeki Pay1 | Oy Hakki Oram
Soyadi/Ticaret Unvam (TL) (%) (%)

Murat Kasaroglu 2.542.173,79 46,22 64,87
Hayguyi Antikacioglu 1.067.691,39 19,41 22,81
Bahar Kasaroglu 150.333,41 2,73 3,35
Feride Aksoy 35.062,08 0,64 0,97

Diger Ortaklar 1.704.739,33 31,00 8,00
TOPLAM 5.500.000,00 100,00 100,00

e.  Sermayeyi temsil eden paylara tamman imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devam
edip etmeyecegi hususu:

Link Bilgisayar’in hisseleri nama yazil1 A ve B grubu ve hamiline yazili C grubu paylar olmak
izere iic gruba aynlmistir. A ve B grubu pay sahipleri Yonetim Kurulu iiyelerinin aday
gosterilmesinde ve oy hakkinda imtiyazlidir. Esas Sozlesmenin 10 uncu maddesine gore,
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemeler sakli olmak kaydiyla, Yonetim Kurulu
iyeleri A ve B Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilen kisiler arasindan segilir. Bunun
yaninda, Esas Sozlesmenin 19 uncu maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda bir pay i¢in A ve B Grubu pay sahiplerinin on, C grubu pay sahiplerinin ise bir
oy hakki bulunmaktadir. Ayrica, sermaye artirimlarinda A Grubu paylar karsiliginda A Grubu,
B Grubu paylar karsiligindan B Grubu ve C Grubu paylar karsiliginda C Grubu yeni paylar
ihrag edilir.

Birlesme islemi sonucunda imtiyazlar aynen devam edecek olup, herhangi bir degisiklik
yapilmayacaktir.

f.  Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borclanma senetlerine iliskin
aciklama:

Yoktur.
C. Yonetimine Iliskin Bilgiler

Link Bilgisayar’in Yonetim Kurulu iiyelerine iliskin bilgiler asagida verilmektedir:



Ad1 Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Sermaye Pay1

(TL) (%)

Murat Yonetim Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel | 1.121.780,50 | 20,40
Kasaroglu Baskani Kurul karariyla 3 y1l siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)

gorev yapmak  {lizere

secilmistir.
Hayguyi Yonetim Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel | 450.129,17 | 8,18
Antikacioglu Baskan Vekili | Kurul karariyla 3 yil siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak iizere

secilmistir.
Kemal Yonetim Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel - -
Kasaroglu Uyesi Kurul karariyla 3 y1l siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere

secilmistir.
Hakan Giimiis deet'i.m Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel - -
Uyesi Kurul kararyla 3 y1l siireyle

(Bagimsiz) (23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere

secilmistir.
Kiirsat Ahmet deet'i.m Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel - -
Kogdag Uyesi Kurul kararyla 3 y1l siireyle

(Bagimsiz) (23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere
secilmistir.

D.  Faaliyet Konusu ve Faaliyet Sonuclart Hakkinda Bilgi

Link Bilgisayar’in ana faaliyeti bilgisayar programlama olup, faaliyet konusu Esas
Sozlesmesinin 3 iincii maddesinde belirtilmistir. Link Bilgisayar bilisim sektorii alt
gruplarindan yazilim sektoriinde faaliyet gostermektedir. Yiizde yiiz Tiirk sermayeli olarak
kurulan Link Bilgisayar, isletmelerin satis, pazarlama, satin alma, stok yonetimi, depo-magaza
yonetimi, cari hesap, finans, liretim, biitce planlama, insan kaynaklari, sabit kiymetler ve
muhasebe gibi Kurumsal Kaynak Planlamasi (ERP) islemlerinin entegre olarak
gerceklestirilmesini saglayan yazilimlar gelistirmektedir. Uriinlerinin satis, egitim ve satis
sonrast destek hizmetleri tiim Tiirkiye’ye yaygin iki yilizden fazla yetkili satic1 ve bayi araciligi
ile saglanmaktadir.

Link Bilgisayar’in net satis hasilat1 2016 yilinda 7.145.000 TL, 2017 yilinda 9.538.000 TL ve
2018 yilinda 11.528.000 TL’dir. Link Bilgisayar’in 01.01.2019-30.06.2019 déneminde ise net
satis hasilat1 4.451.612 TL olarak gerceklesmistir.

II. Devrolan Sirket’e iliskin Bilgiler

A.  Tamtici Genel Bilgiler

Ticaret Unvam :  Link Holding Anonim Sirketi



Merkez Adresi Kisikli Cad. No:2 Ak Is Merkezi A Blok Kat:2 Altunizade-
Uskiidar/Istanbul

Tescil Tarihi . 19/07/1993

Ticaret Sicil No : 301456

Ticaret Sicil Md. : Istanbul

Siiresi . Siiresiz

Faaliyet Konusu
Bagimsiz Denetgi

Teknoloji sirketlerine yatirim yapmak.
Bagimsiz denetime tabi degildir.

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Adresi

Uskiidar Vergi Dairesi
6090007166
www.linkholding.com.tr

Paylarinim Islem
Gordiigi Borsa/Pazar : Halka kapali olup, paylar1 herhangi bir Borsada islem
gormemektedir.

1993 yilinda “Link Yazilim Sanayi ve Ticaret A.$.” unvan altinda kurulan Link Holding,
15.08.1995 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline yapilan tescil ile faaliyet konusu ile birlikte
unvanini degistirmek suretiyle “Link Holding A.S.” unvanini1 almistir.

Faaliyet konusu teknoloji sirketlerine istirak etmek ve biinyesindeki bagli ortakliklar1 kurumsal
bir cati altinda toplamak suretiyle bu sirketlerin finans, yonetim, danismanlik ve lojistik gibi
hizmetlerini temin etmek olan Link Holding, bu faaliyetlerine 1995 yilinda baglamistir. 2000’li
yillardan itibaren bazi istiraklerinin satilmasi, bazilarinin ise tasfiyesi ve yeni yatirimlar
yapilmamasi nedeniyle 30.06.2019 tarihi itibariyla 6nemli tutarda istiraki olarak sadece Link
Bilgisayar kalmistir. 2017 yilinda Holding ile birlikte Link Bilgisayar’in satis1 konusunda
caligmalara baglanmis; ancak yapilan goriismeler 2019 yilinin Haziran ayinda sona erdirilmistir.
Link Holding yoOnetimi yeni yatinm yapilmasinmi planlamadigindan Link Bilgisayar disinda
onemli bir yatirimi bulunmamaktadir.

B.  Mevcut Paylar ve Sermaye Ile Ilgili Bilgiler

a.  Odenmis Sermaye: 250.000 TL (ikiyiizellibinTiirkLirasi)

b.  Kayith Sermaye Tavani: Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

c.  Son Durum itibariyla Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilim:
Devrolan Sirket olan Link Holding’in mevcut sermayesi 250.000 TL (ikiyiizellibinTiirkLiras1)
olup, bu sermaye her biri 0,01 TL (BirKurus) nominal degerde 25.000.000 (Yirmibesmilyon)

adet hamiline yazili paya ayrilmistir. Devrolan Sirket’in 250.000 TL'lik sermayesinin pay
sahipleri arasinda dagilimi asagidaki gibidir:

Ortagin; Adi Soyadi / Sermayedeki Pay1 Oy Hakki Orani
Ticaret Unvam (%)
(TL) (%)

Murat Kasaroglu 172.500,00 69,00 69,00
Hayguyi Antikacioglu 74.999,99 30,00 30,00
Bahar Kasaroglu 2.500,00 1,00 1,00
Feride Aksoy 0,01 0,00 0,00
TOPLAM 250.000,00 100,00 100,00




Oner Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.’ne bagh olarak calisan Yeminli Mali Miisavir Irfan
SARIKAYA tarafindan hazirlanan 20/09/2019 tarih ve 34103697/2019/23 sayili “Sermayenin
Odendigine ve Korunduguna Dair Yeminli Mali Miisavirlik Tespit Raporu”nda, Link
Holding’in yasal defter ve finansal tablolar1 iizerinde yapilan inceleme sonucunda; diger
hususlar yaninda, 250.000 TL tutarindaki sermayesinin tamaminin 6denmis oldugu ve varligini
korudugu tespit ve tasdik edilmistir.
d. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

e.  Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarm
devam edip etmeyecegi hususu:

Devrolan Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

f.  Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borclanma senetlerine iliskin
aciklama:

Yoktur.
C.  Sirketin Yonetimine Iligkin Bilgiler

Link Holding’in Yo6netim Kuruluna iliskin bilgiler agagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Sermaye Pay1
(TL) (%)
Murat Yonetim Kurulu | 23.05.2018 tarihli  Genel 172.500,00 | 69,00
Kasaroglu Bagkani Kurul karariyla 3 y1l siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere

secilmistir.
Hayguyi Yonetim Kurulu | 23.05.2018 tarihli  Genel 74.999,99 | 30,00
Antikacioglu Baskan Vekili | Kurul karariyla 3 yil siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere

secilmistir.
Feride Aksoy deet'i.m Kurulu | 23.05.2018 tarihli Genel 0,01 0,00
Uyesi Kurul kararyla 3 y1l siireyle

(23.05.2021 tarihine kadar)
gorev yapmak uzere
secilmistir.

D.  Sirketin Faaliyet Konusu ve Faaliyet Sonuglari Hakkinda Bilgi

Teknoloji sirketlerine istirak etmek iizere kurulan Link Holding, 1995 yilinda faaliyetlerine
baslamistir. Biinyesine baglh sirketleri kurumsal bir ¢ati altinda toplayan Link Holding, bu
sirketlerin ihtiyaci olan finans, yonetim, danigmanlik, lojistik hizmetlerini temin etmek, mali,



hukuki, pazarlama, finans teknik alt yap1 ve insan kaynaklar konularinda danigmanlik yapmak
ve yeni yatirimlara girmek amaciyla faaliyet gostermektedir. Link Holding, bugiine kadar
biinyesinde asagida listelenen sirketleri bulundurmustur:

. Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi ve Donanimi A.S.

. Link Soft Uluslararasi Bilisim Dagitim Ticaret A.S.

. Link Plus Bilgisayar Sistemleri A.S.

. Link Net Telekomiinikasyon A.S.

. Link Sistem Bilgisayar Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S
. Link Supra Bilgi Teknolojileri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti
. Link Yazilim Uretim ve Danmismanlik Ltd. Sti

. Link Tera Bilgi Teknolojileri A.S. (Link Tera)

. ASM Miimessillik ve Ticaret Ltd. Sti

. Noktakom Internet Reklamcilik ve Gelistirme A.S.

. Interpro Holding A.S. (Interpro Holding)

Ancak, zaman igerisinde bu sirketlerin bir kismi tasfiye olmus veya satilmistir. 2014 yilinda
Link Tera’nin satilmasiyla birlikte, Link Holding’in portfoyiinde Link Bilgisayar ve Interpro
Holding kalmistir. Interpro Holding’in Yonetim Kurulu Baskani Rusen Yaykin’dan edinilen
bilgiye gore, hicbir faaliyeti ve geliri olmayan Interpro Holding 50’ye yakin ortaginin olmasi
nedeniyle tasfiye edilememektedir. Bu nedenle, Interpro Holding’deki istirak payinin tiimiine
karsilik aymran Link Holding’in mevcut durumda portfoyiindeki tek onemli yatinmi Link
Bilgisayar’dir.

3. BIRLESMEYE iLiSKIN BILGILER

I.  Birlesme isleminin Konusu

Taraf Sirketler’in 09.09.2019 tarihli yonetim kurulu toplantilarinda birlesme islemine karar
alinmig olup Link Bilgisayar’in, ortagr Link Holding’i 30.06.2019 tarihli finansal tablolart esas
ahnarak biitiin aktif ve pasif malvarligi unsurlariyla bir biitiin halinde devralmasi suretiyle
birlesme isleminin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) tarafindan hazirlanan 25.10.2019 tarihli
Uzman Kurulus Raporu uyarinca, Taraf Sirketler’in birlesmeye esas degerleri belirlenirken
Link Bilgisayar’in gelecege yonelik beklentilerini ve risklerini en iyi yansitan Indirgenmis
Nakit Akimlari; Link Holding'in ise faaliyetlerinden gelir elde etmemesi ve gelecekte de nakit
yaratma potansiyelinin diisiik olmas1 sebebiyle Diizeltilmis Ozkaynak degeri dikkate alinmustir.
Uygulanan uluslararasi degerleme yontemleri cercevesinde, Link Holding’in Diizeltilmis
Ozkaynak Degeri (85.191 TL) yaninda, Link Bilgisayar’'in degerlemede esas alinan degerinin
(54.477.107 TL) %37,428’1 de Link Holding’e eklendiginde, Link Holding’in toplam degeri
20.474.892,64 TL olmaktadir. Link Holding’in Link Bilgisayar’daki paylarn hari¢ 6zkaynak
degeri pozitif oldugundan birlesme oraninin hesaplanmasinda, Link Holding’in Link
Bilgisayar’daki paylar1 disindaki degeri esas alinmis ve Link Holding’in Link Bilgisayar’daki
paylarmin Link Holding ortaklarina dagitilmasina ek olarak birlesme sonrasinda ayrica Link
Bilgisayar’in Link Holding ortaklarina sermaye artirim1 suretiyle vermesi gereken pay tutari
8.601 TL olarak hesaplanmistir.

Buna gore, Link Holding’in Link Bilgisayar’daki paylarn haricinde birlesme oran1 %99,84;



degistirme oram da 0,0344 olmaktadir. Dolayisiyla, birlesme sonrasi Link Bilgisayar’in
sermayesi 8.601 TL artirlarak 5.508.601 TL’ye ulasacak olup, Link Holding’in Link
Bilgisayar’daki 2.058.541 TL tutarindaki payi ile birlikte artirllacak 8.601 TL tutarindaki
paylarm Link Holding ortaklarina verilmesi uygun goriilmektedir. Link Bilgisayar’in Esas
Sozlesme hiikiimleri uyarinca, sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyazlar nedeniyle
grup ayrnimi oldugundan sermaye artirimi suretiyle verilecek paylarda her bir pay grubunun
toplam sermaye icerisindeki payinin korunmasi gereklidir. Buna gore, Link Holding’in Link
Bilgisayar’daki mevcut paylar1 haricinde, yapilacak 8.601 TL tutarindaki sermaye artirimi
nedeniyle A grubu 1.073,411 TL, B grubu 1.677,445 TL ve C grubu 5.850,144 TL tutarinda
payin Link Holding ortaklarina verilmesi uygun goriilmiistiir.

Ancak, artirilacak sermaye tutarinin diisiik olmasi nedeniyle Link Holding ortaklar1 haklarindan
feragat etmeye karar vermis ve birlesme sonrasi sermaye artirimi yapilmaksizin birlesme
isleminin tamamlanmasima onay vermislerdir. Bu dogrultuda, Link Bilgisayar tarafindan
herhangi bir sermaye artirnmi yapilmayacagindan birlesme sonrasinda 6denmis sermayesi
5.500.000 TL olarak kalacak ve Esas Sozlesme degisikligi yapilmayacaktir. Birlesme nedeniyle
sermaye artirimi yapilmayacagindan Link Bilgisayar’in sermayesinde Link Holding’in sahibi
oldugu paylar, Link Holding ortaklarina, Link Holding’in sermayesindeki paylar1 oraninda
dagitilacaktir.

II. Birlesme isleminin Amaci, Hukuki ve Ekonomik Gerekceleri

Link Holding, bir teknoloji sirketleri toplulugu olma hedefiyle biinyesindeki sirketlerin ihtiyaci
olan finans, yonetim, lojistik, hukuk, pazarlama, teknik alt yap1 ve insan kaynaklar1 konularinda
danigmanlik yapmak ve yeni yatirnmlarda bulunmak amaciyla 1995 yilinda faaliyetlerine
baslamustir.

Link Bilgisayar ise geng¢ girisimci bir miithendis grubu tarafindan Tiirkiye capinda bilgi islem
konusunda pazarlama, satis, danigmanlik ve egitim faaliyetleri yiiriitmek amaciyla 1985 yilinda
kurulmustur. Istanbul merkez ve Ankara bolge ofisiyle faaliyetlerine devam eden Link
Bilgisayar’in paylar1 26.10.2000 tarihinden itibaren Borsa’da islem gormektedir.

SPKn ile TTK nin birlesmeye iliskin hiikiimleri kapsaminda iki grup sirketi olan Link Holding
ve Link Bilgisayar’in, Link Bilgisayar catisi altinda birlestirilmesi hedeflenmektedir. Link
Holding’in Link Bilgisayar’a devrolmasi suretiyle yapilmasi 6éngoriilen bu birlesme isleminin
temel gerekceleri asagidaki gibi 6zetlenebilir.

a. Kurumsal ve Hukuki Yapimin Sadelestirilmesi:

Temel felsefesi gelisen bilgi ve iletisim teknolojilerinin yarattig is alanlaria girmek isteyen
isletmelerin ihtiyac¢larina yonelik uygulamalar ve alt yap1 hizmetleri sunmak olan Link Holding,
kurulmasindan sonra c¢esitli teknoloji firmalarina istirakte bulunmustur. Ancak, zaman
icerisinde bu sirketlerin bir kismi tasfiye olmus veya satilmistir. 2014 yilinda Link Tera’nin da
satilmasiyla birlikte, Link Holding’in portfoyiinde esas itibariyla Link Bilgisayar ve Interpro
Holding kalmistir. Interpro Holding’in Yo6netim Kurulu Baskan: Rusen Yaykin’dan edinilen
bilgiye gore, hicbir faaliyeti ve geliri olmayan Interpro Holding 50’ye yakin ortaginin olmasi
nedeniyle tasfiye edilememektedir. Bu nedenle, Link Holding’in portfdyiindeki tek onemli
yatirrmi Link Bilgisayar olarak kalmstir.

Bunun yaninda, Link Bilgisayar’in paylarinin kismen veya tamamen satiginda, Link Holding’in
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Link Bilgisayar’in sermayesinin yaklasik 1/3’tine sahip olmasi nedeniyle Link Holding’in
paylarmin da satis1 giindeme gelmekte; ancak, mevcut bu yapi1 potansiyel alicilara cazip
gelmediginden basarili bir satis isleminin gergeklestirilmesi olasiligi azalmaktadir. Nitekim
Link Bilgisayar’m 19.10.2017 tarihli ©6zel durum aciklamasinda, Link Bilgisayar’in
faaliyetlerinin veya varliklarinin bir boliimiiniin veya tamaminin satisi, bir sirketle birlesmesi
veya bir yatinnmct ile birlikte yeni bir sirket kurulmasi da dahil olmak iizere stratejik isbirligi
olanaklarinin arastirilmasi konularinda, Link Bilgisayar’in hakim ortaklari ile Pragma Finansal
Danigmanlik Hizmetleri Ticaret A.S. arasinda finansal danigmanlik ve aracilik sézlesmesi
imzalandigi; 27.03.2019 tarihli 6zel durum agiklamasinda, hakim ortaklariyla bir potansiyel
alic1 arasinda yukarida belirtilen kapsamda goriismelere baglandigi; son olarak 17.06.2019
tarihinde yapilan 6zel durum aciklamasinda ise DST Teknoloji A.S. ile yapilan goriismelerin
nihai satis islemi gergeklestirilmeden durduruldugu kamuya duyurulmustur. Dolayisiyla, Link
Bilgisayar’a istiraki disinda 6nemli bir yatirimi ve bagka faaliyeti bulunmayan Link Holding’in
Link Bilgisayar’a devrolmak suretiyle birlesmesi neticesinde, kurumsal ve hukuki yonetim
altyapisinin biitiinlestirilmesi ve boylece Link Bilgisayar’in paylarinin kismen veya tamamen
satisinda potansiyelinin artirilmasi amag¢lanmaktadir.

b.  Ortakhk Yapisimin Sadelestirilmesi:

Link Holding’in ortaklari ile Link Bilgisayar’in hakim ortaklar1 aym kisiler (Murat Kasaroglu
ve Hayguyi Antikacioglu) oldugundan bu iki sirketin yeniden yapilandirilmasi suretiyle Link
Bilgisayar biinyesinde birlestirilmesi; boylece, ortaklik yapisinin  sadelestirilmesi
amaglanmaktadir. Bagka bir ifadeyle, birlesme islemi sonrasinda Link Holding’in sermaye
paylar biiyiik 6l¢iide Murat Kasaroglu ve Hayguyi Antikacioglu'na gececeginden halka acgik
olan Link Bilgisayar’in biiyiik tiizel kisi ortagi kalmayacagindan dogrudan ve dolayli ortaklik
yapisi ayn1 olacaktir. Bu durum, kurumsal yonetim agisindan da yonetim mekanizmasinin daha
acik ve sade olmasina katkida bulunacaktir.

C. Marka Kullanima:

Tiim grup sirketlerinin kullanabilmesi amaciyla “Link” markasi, Link Holding adina tescil
edilmistir. Ancak, Link Holding yeni istirak yatinmlarinda bulunmadigindan bilgisayar
sektoriinde “Link” markasin1 kullanan bir sirket kalmamigtir. Bunun yaninda, Link Bilgisayar
kendi iiriinleri i¢in “Link” ibaresini kullanarak marka tescili yaptiramamaktadir. Bu nedenle,
“Link” markasinin Link Bilgisayar’in unvani altinda tescil edilmesi ve kullanilmasinin daha
uygun olacag diisiiniilmektedir. Birlesme iglemi sonucunda, fikri miilkiyet hukuku kapsaminda
“Link” markast Link Bilgisayar’a devrolacagindan markanin daha etkin bir sekilde
kullanilabilmesi saglanmis olacaktir.

d. Kamu Tesviklerinden Yararlamlmasi:

Link Bilgisayar, KOBI olma sartlarin1 haiz olmasina ragmen Link Holding istiraki olmasindan
dolay1 biiyiik sirket statiisiinde kabul edilmekte ve bu nedenle bazi kamu tegviklerinden
faydalanamamaktadir. Ornegin, KOBI'ler icin TUBITAK/TEYDEB proje desteklerinden
faydalanamamaktadir. Birlesme islemi sonucunda, Link Bilgisayar’in ortaklik yapisi
sadeleseceginden “KOBI” niteliginde kabul edilecek ve KOBI'ler icin TUBITAK/TEYDEB
proje desteklerinden faydalanmasi miimkiin olabilecektir.

e.  Maliyet Tasarrufu:

11



Birlesme iglemi sonucunda daha etkin ve merkezi bir yonetim yapisinin olusturulmasi; boylece
kaynaklarin daha etkin bir sekilde kullanilmasi suretiyle verimlilik ve karliligin artirilmasi
hedeflenmektedir. Hukuki yapinin ve yonetim yapisinin sadelestirilmesi suretiyle faaliyetler tek
bir tiizel kisilik altinda yiiriitiileceginden stratejik planlama ve operasyonlarda etkinligin
artirtlmasi yaninda, giderlerin azalmasi sonucunda karliligin artirtlmast miimkiin olabilecektir.
Maliyet tasarrufu saglanabilecek olciilebilir nitelikteki giderler asagida 6zetlenmistir:

* Bagimsiz denetim giderleri

* Yeminli mali miisavirlik giderleri

* Avukatlik giderleri

* Web sitesi giderleri

* flan, tescil, noter vb. giderler.

III. Birlesme Sozlesmesi

Planlanan birlesme islemine iliskin olarak birlesmeye katilan Taraf Sirketler’in Yonetim
Kurullar1 tarafindan imzalanan 18/11/2019 tarihli Birlesme Sozlesmesi isbu Birlesme
Raporunun 1 Nolu Ekinde verilmektedir.

IV. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme islemleri, devralan sifatiyla Link Bilgisayar’in ve devrolan sifatiyla Link Holding’in
SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegirilmis
30.06.2019 tarihli bireysel finansal tablolar tizerinden gerceklestirilecektir. Ancak, 30.06.2019
tarihinden sonra Link Holding’in ortaklarina kar dagitimi yapmas1 nedeniyle séz konusu kar
dagittiminin finansal tablolarina etkisi bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan “Ek
Rapor” ile tespit edilmis ve séz konusu Rapor Link Holding’in Uzman Kurulus tarafindan
hazirlanan degerleme raporunda dikkate alinmistir.

Taraf Sirketler’in birlesmesi, Devrolan Sirket’in Devralan Sirket’e katilmasi ve Devrolan
Sirket’in tasfiyesiz infisah1 suretiyle olacagindan, Devrolan Sirket’in 30.06.2019 tarihli
bilangosunda bulunan tiim aktif ve pasifler bir kiil halinde Devralan Sirket tarafindan aynen
bilangosuna aktarilacaktir.

V. Uzman Kurulus Raporu ve Paylarin Degerlemesine iliskin Bilgiler

SPK’nin II-23.2 sayili Tebligi uyarinca birlesmeye taraf sirketlerin malvarliklarinin degerinin
ve degisim oranlarinin tespiti amaciyla bir uzman kurulus raporu hazirlanmasi ve bu raporda
birlesme orani, hisse degisimi orani ve birlesme sonucunda artirilacak veya azaltilacak sermaye
tutarinin en az ii¢ farkli degerleme metodu kullanilarak hesaplanmasi gerekmektedir. Bu
baglamda, s6z konusu birlesme islemi, Taraf Sirketler’in 30.06.2019 tarihli bireysel finansal
tablolarina iligkin HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (HSY) tarafindan hazirlanan
bagimsiz denetim raporlari, Link Holding’in Eyliil ayinda yapilan kar dagitiminin etkisini
yansitan HSY tarafindan hazirlanan 03.10.2019 tarihli Ek Rapor ve Link Bilgisayar’in yatirnm
amagh gayrimenkuliine iliskin Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanlik A.S. (Lotus)
tarafindan hazirlanan 03.10.2019 tarihli gayrimenkul degerleme raporu dikkate alinmak
suretiyle KPMG tarafindan hazirlanan 25.10.2019 tarihli Uzman Kurulus Raporu ¢ergevesinde
yapilmaktadir.

A.  Kullamlan Degerleme Yontemleri
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Uzman Kurulus Raporu'nda birlesme orani, hisse degisimi oranmi ve birlesme sonucunda
artiritlacak veya azaltilacak sermaye tutarinin hesaplanmasina iliskin olarak (i) Diizeltilmis
Ozkaynak, (ii) Piyasa Degeri, (iii) Piyasa Carpanlar1 ve (iv) Indirgenmis Nakit Akimlar1 olmak
izere uluslararas1 degerleme standartlarinda kabul gormiis 4 farkli yontem kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin Taraf Sirketler bazinda aciklamasi asagida yer almaktadir.

a. Link Bilgisayar’in degerlemesinde kullanilan yontemler:
i.  Diizeltilmis Ozkaynak Degeri

Link Bilgisayar’in degerleme tarihi itibariyla TFRS’ye gore hazirlanan bilangosuna gore
Ozsermayesi 29,5 milyon TL’dir.

Link Bilgisayarin Istanbul ili Arnavutkdy ilcesinde Dursunkéy Mahallesi 126 ada 19 nolu
parseldeki 6,543.68 m?’lik “Tarla” vasifli gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 03.12.2018 tarihinde yapilan ekspertiz
caligmasi sonucu 2,5 milyon TL olarak tespit edilmis ve bu sonug¢ baz alinarak 30.06.2019
TFRS mali tablolarina kaydedilmistir. Ilgili gayrimenkuliin gercege uygun degeri Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan gayrimenkul degerlemesi konusunda yetkilendirilmis olan Lotus
tarafindan 30.06.2019 tarihi itibariyla 2,75 milyon TL olarak hesaplanmistir. Buna goére, Link
Bilgisayar'in 6zsermayesine 250 bin TL tutarinda deger artis1 diizeltmesi yapilarak Sirket'in
30.06.2019 tarihi itibariyla Diizeltilmis Ozkaynak Degeri 29,7 milyon TL olarak
hesaplanmistir. Bu deger artisiyla ilgili ertelenmis vergi etkisi de hesaplanarak degerlemede
dikkate alinmistir.

ii.  Piyasa Degeri Yontemi

Link Bilgisayar'in hisseleri 2000 yilindan itibaren BIAS’da islem gérmeye baslamistir. Rapor
tarihi itibariyla Sirket’in sermayesinin %31.46's1 halka agiktir.

Piyasa Degeri yonteminde degerleme tarihi, SPK’nin 1I-23.2 sayili Tebligi geregi birlesme
isleminin KAP’ta aciklanma tarihi olan 09.09.2019 olarak kabul edilmis ve 09.09.2019 tarhi
hari¢ olmak iizere son 30 giinliik, 3 aylik, 6 aylik ve 1 yillik "giinliik agirlikli ortalama" hisse
fiyatlariin aritmetik ortalamasina gore Piyasa Degerleri hesaplanmistir. Buna gore, Link
Bilgisayarin son 30 giinliik, 3 aylik, 6 aylik ve 1 y1llik giinliik agirlikli ortalama hisse fiyatlarinin
aritmetik ortalamasina gore hesaplanan Piyasa Degeri sirasiyla 52,5 milyon TL, 55,9 milyon
TL, 61,5 milyon TL ve 55,7 milyon TL’dir. Bu déonemde Link Bilgisayar’in maksimum Piyasa
Degerine 77,5 milyon TL ile 28.03.2019 tarihinde ulasilmis olup, 27.03.2019 tarihinde KAP'a
yapilan 6zel durum agiklamasi ile hakim hissedarlarin bir potansiyel alici ile goriismelere
baslanmis oldugunun bildirilmesinin hissenin degerindeki artista etkili olmustur. Bu
goriismelerin fiyata olan etkisinin azaltilmas1 amaciyla piyasa degerine gore birlesmeye esas
deger belirlenirken son 30 giinlikk ve son 1 yillik Piyasa Degerlerinin ortalamasi olan 54,1
milyon TL dikkate alinmistir.

iti.  Piyasa Carpanlart Yontemi
Piyasa carpanlar analizinde Link Bilgisayar’a benzer sirketler i¢in bilisim teknolojileri ve
kurumsal kaynak planlamasi alaninda faaliyet gosteren halka acik sirketlerin ¢arpanlar1 dikkate

alinmig ve analiz edilmistir. Piyasa carpanlar1 metodolojisine baz olarak alinan performans
gostergeler 30 Haziran 2018 - 30 Haziran 2019 arasinda gerceklesen SD/Satis ve SD/FAVOK
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carpanlaridir.

Piyasa carpanlar1 analizleri sirasinda Bloomberg terminali kullanilmis, ulasilan parametreler
benzer sirketlerin denetim raporu ile karsilastirilmigstir. Benzer sirketlerin tamaminda gelistirme
giderlerinde aktiflestirme yapilmaktadir. Benzer sirketlerin SD/FAVOK carpanlari denetim
raporlarinda yer alan faaliyet kar1 ve amortisman tutarlar1 dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Her bir parametreye esit agirliklandirma verilmistir. Buna gore ilgili carpanlar ve
agirliklandirmalar dikkate alinarak hesaplanan Link Bilgisayarin Hisse Degeri 56,9 milyon
TL’dir.

Link Bilgisayar'a en benzer halka agik sirket olan Logo Yazilim'in SD/FAVOK carpani olan
11.0x dikkate alinmasi durumunda Link Bilgisayar Hisse Degeri 80 milyon TL, 3.3x olan
SD/Satislar carpani ile ise Hisse Degeri 63 milyon TL hesaplanmaktadir.

iv.  Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi

INA analizinde dikkate alinan tahmini dénem 01.07.2019 — 31.12.2023 tarihleri arasim
kapsamaktadir. Tahmini donemin sonunda, Link Bilgisayar tarafindan iiretilen hizmet ve buna
iliskin nakit akimlarmin nihai olarak devam edecegi varsayilmistir. EIU tahminleri
dogrultusundan 2023 yili ve sonrasindaki enflasyon tahminine paralel olarak nihai biiyiime
orani %6,9 alinmistir.

Link Bilgisayar’in projeksiyon dénem yatirnm harcamalar1 agirlikli olarak gelistirme
yatinmlarindan olusmaktadir. Bu yatinm harcamalarinin cogu aktiflestirilmektedir ve
degerleme amaciyla nakit akimlarinda nakit c¢ikist olarak yansitilmistir. Amortisman
hesaplamasinda duran varliklarin amortismaninin yani sira aktiflestirilen gelistirme giderleri
amortismani da 5 yil olan Omiir ile hesaplanmis ve vergi giderine olan etkisi nakit akimlarina
dahil edilmistir.

Link Bilgisayar icin INA yontemiyle hesaplanan hisse degeri 51 - 59 milyon TL arahigindadur.
Ancak, 19.10.2019 tarihinde yayimlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:509) ve
Elektronik Defter Genel Tebligi (Sira No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Sira
No:3) ile e-defter zorunlulugu icin 6ngoriilen ciro limitleri 10 milyon TL’den 5 milyon TL’ye
digiiriildiiginden Link Bilgisayar’in 2020 ve 2021 yillarinda daha yiiksek bir satis geliri elde
edebilmesi miimkiin bulunmaktadir. Bu amagla Link Bilgisayar Yonetiminin projeksiyonlar
test edilmistir.

b. Link Holding’in degerlemesinde kullamlan yontemler:
i Diizeltilmis Ozkaynak Yontemi

Link Holding’in Degerleme Tarihi itibariyla TFRS’ye gore hazirlanan bilangcosuna gore
0zsermayesi 20.136 bin TL’dir. Bagimsiz denetg¢i tarafindan kar dagitimi karari sonrasi ek rapor
hazirlamistir ve bu rapora gore 6zkaynaklar 19.486 bin TL dir.

Link Holding mevcut durumda elindeki nakdi degerlendirmektedir. Ayrica Link markasi lisans
ve kullanim haklar1 Link Holding iizerindedir. Birlesme amaciyla Link Holding degerlemesi
analiz edilirken elindeki nakdi varligin yani sira marka haklar1 da degerlendirilerek analiz
edilmistir.

Link Holding 05.09.2019 tarihinde yapmis oldugu 2018 yil1 olagan genel kurulunda, ge¢mis yil
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karlarindan briit 650.000 TL’ nin (Net: 552.500 TL) en ge¢ 30.09.2019 tarihine kadar ortaklara
dagitilmasina karar vermistir. 06.09.2019 tarihinde ilgili temettii tutar1 banka araciligiyla
ortaklarina ddenmistir.

Kar dagitimi sonucu 6denecek olan 97.500 TL stopaj tutart Eyliil ay1 beyannamesinde
bildirilecek olup en gec 28.10.2019 tarihinde 6denecektir. Link Holding'in 05.09.2019 tarihli
genel kurulunda almis oldugu kar dagitiminin etkileri HSY tarafindan hazirlanan ek raporda
bagimsiz denetimden ge¢mis olan 30.06.2019 tarihli finansal tablolara yansitilmistir ve kar
dagitiminin etkisi dikkate alinarak finansal tablolar HSY tarafindan diizeltilmistir.

Link markasinin tescili Link Holding'de bulunmakta olup, marka lisansina iliskin Link Holding
Yonetimi tarafindan Link Bilgisayar ile yapilan marka bedeline iligkin protokol dikkate alinmis
ve 0zsermayede diizeltme yapilmistir.

30.06.2019 tarihi itibariyla Link Holding'in Link Bilgisayar'daki %37,428 oranindaki hisseleri
Link Holding bilancosunda "Gercege Uygun Degeriyle Gosterilen Yatirnm" olarak
kaydedilmektedir. Link Holding Diizeltilmis 6zsermayesi belirlenirken Link Holding’in Link
Bilgisayar’daki hisselerinin degeri Link Holding 6zsermayesinden elimine edilmis ve marka ile
ilgili diizeltme sonras1 Link Holding i¢in 6zsermaye tutar1 85 bin TL olarak hesaplanmustir.

ii.  Piyasa Carpanlar: Yontemi

Bu yontemde, Tiirkiye'de holding olarak faaliyet gosteren halka agik sirketlerin carpanlar
analiz edilmistir. Holding sirketleri incelenirken kazanci 5 milyon TL ve alt1 olan sirketler esas
alimmistir. Her ne kadar holding carpanlar analiz edilse de Link Holding operasyonlar
itibariyle holding faaliyetinde bulunmamaktadir. Elindeki nakit ve Link marka haklar1 disinda
mevcut durumda herhangi bir operasyonu yoktur.

Link Holding’in holding carpanlariyla degerlendirilmesi mevcut durumdaki operasyonlar
acisindan yaniltici olabileceginden elindeki Link marka haklar1 ve Link Bilgisayar’in hisseleri
dikkate alinarak, Link Bilgisayar’in benzer sirketlerinin ¢arpanlan ile Hisse Degeri analiz
edilmistir. Link Bilgisayar'in benzer sirketlerinin ortalama Fiyat/Defter Degeri ¢arpan1 olan
2.5x ile Hisse Degeri 216 bin TL, Link Bilgisayar'a en benzer halka agik sirket olan Logo
Yazilim'mm Fiyat/Defter Degeri carpami olan 3.4x ile ise Hisse Degeri 290 bin TL olarak
hesaplanmaktadir.

iti.  Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi

Link Holding'in herhangi bir faaliyet geliri bulunmamaktadir ve tek gelir kaynag faiz geliridir.
Gecmiste Link Bilgisayar’dan Link markas1 igin talepte bulunmasa da yapilan lisans
sozlesmelerine gore gelecekte marka telif hakki geliri elde edecegi varsayimiyla INA analizi
uygulanmistir. Marka telif hakki belirlenirken yillik 11,500 TL gelir, EIU enflasyon tahminleri
ile yillar itibariyla artirilarak nakit akimlarina yansitilmistir.

Gelecege yonelik nakit akimlart Link Bilgisayar hari¢, solo nakit akimlar olarak
degerlendirilmis, ancak 45 bin TL net bor¢ diisiilerek Link Holding degerine ulasilmistir.
Hesaplanan 147 bin TL test amagh analiz edilmistir.

B.  Birlesme Oramni ve Artirdlacak Sermaye Tutart
Uygulanan uluslararas1 degerleme yontemleri sonucunda, Link Holding’in Link

Bilgisayar’daki %37,428 oranindaki paylar1 haricinde, Link Bilgisayar altinda birlesme orani
9%99,84386, degistirme orant 0,0344 olarak hesaplanmis olup, birlesme sonucunda Link
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Bilgisayar’in ulasacagi sermaye tutarinin 5.508.601 TL olacagi, dolayisiyla artiracagi sermaye
tutarinin 8.601 TL olacagi ve hesaplanan bu tutar ve oranlarin adil, makul ve giivenilir oldugu
degerlendirilmistir.

Ancak, artirilacak sermaye tutarinin diisiik olmasi nedeniyle Link Holding ortaklar1 haklarindan
feragat etmeye karar vermis ve birlesme sonrasi sermaye artirimi yapilmaksizin birlesme
isleminin tamamlanmasina onay vermislerdir. Bu dogrultuda, Link Bilgisayar tarafindan
herhangi bir sermaye artirimi yapilmayacagindan birlesme sonrasinda da 6ddenmis sermayesi
5.500.000 TL olarak kalacak ve Esas Sozlesme degisikligi yapilmayacaktir.

VI. Avyrilma Hakki, Ayrilma Akcesi ve Denklestirmeve iliskin Bilgiler

A.  Ayridma Hakk
a.  Ayrilma Hakkma iliskin Mevzuat

SPKn’nun 23 iincii maddesi ve SPK’nin II-23.1 sayil1 Tebligi’nin 5 inci maddesi uyarinca
birlesme isleminin 6nemli nitelikte islem kapsaminda olmasi nedeniyle SPKn’nun 24 {incii
maddesi ve anilan Tebligin 9 uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, paylar1 Borsa Istanbul’da
islem goren Link Bilgisayar’in birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina bizzat
veya temsilcileri vasitasiyla katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek pay sahipleri, paylarin1 Link Bilgisayar’a satarak ortakliktan ayrilma
hakkini kullanabileceklerdir.

b. Ayrilma Hakki Kullamm Fiyati

Ayrilma hakkinin kullanilmasinda; SPKn’nun 24 iincii maddesi ve SPK'nin II-23.1 sayili
Tebligin 10 uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Link Bilgisayar’in 0,01 TL itibari degerli 100
adet toplam 1,-TL nominal degerli pay1 i¢in ayrilma hakki kullanim fiyati, séz konusu birlesme
isleminin 09.09.2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan kararin kamuya agiklandigi
tarihten 6nceki otuz giinliik (10/08/2019-08/09/2019) donem i¢inde Borsa'da olusan diizeltilmis
agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanmis ve 9,55 TL olarak
belirlenmistir.

Bu kapsamda, Link Bilgisayar bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu onemli
nitelikteki islemin kamuya aciklandig: tarihten 6nceki otuz giin icinde 0,01 TL itibari degerli
100 adet pay icin Link Bilgisayar'da olusan diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik
ortalamasi olan 9,55 TL’den satin almakla yiikiimliidiir.

¢.  Ayrilma Hakki Kullanim Siireleri
SPK’nin I1-23.1 sayili1 Tebligi’nin 9 uncu maddesinin altinc1 fikrasi uyarinca, Link Bilgisayar,
ayrilma hakkini, gerekli sartlar yerine getiren pay sahiplerine, genel kurul tarihinden itibaren
en cok alt1 is giinii icinde baglamak kaydiyla, 10 is giinii siireyle aract kurum araciligiyla

kullandiracaktir.

d. Birlesme Isleminin Gériisiilecegi Genel Kurul Toplantisiin Giindeminde
Yer Alacak Hususlar

SPK’nin II-23.1 sayili Tebligi’'nin 9 uncu maddesine uygun olarak birlesme isleminin
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goriisiilecegi genel kurul toplanti giindeminde, bu karara muhalefet oyu kullanacak pay
sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu, bu hakkin kullanilmasi durumunda
paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi birim pay bedeli ve ayrilma hakki kullanilmasina
iliskin isleyis siireci yer alacaktir. Ayrilma hakki kullanimina iligkin siireler de genel kurul
giindeminde belirtilerek Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi yaninda KAP vasitasiyla yatirnmcilarin
bilgisine sunulacaktir.

e.  Ayrilma Hakki Kullannmina Aracilik Edecek Araci Kurum

I1-23.1 sayil1 Tebligin 9 uncu maddesinin yedinci fikrasi uyarinca ayrilma hakkinin aract kurum
vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Bu amagla, Link Bilgisayar, yetkili bir kurulus ile
anlagsma yapmak iizere calismalarda bulunmakta olup, anlasma yapilan araci kurum ayrilma
hakki kullaniminin baglamasindan 6nce belirlenerek kamuya duyurulacaktir.

f. Ayrilma Hakkim Kullanim Siireci ve Pay Sahiplerine Yapilacak Odeme

Ayrilma hakkim kullanacak olan pay sahipleri, ayrilma hakkina konu paylart Link Bilgisayar
adina alim islemlerini gerceklestirecek araci kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin
kullanim siirecine iliskin ilan edilen ¢ercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek
satis1 gerceklestireceklerdir. Ayrilma hakkimi kullanmak icgin araci kuruma basvuran pay
sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip eden is giinii tam ve nakden 6denecektir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip
olduklar1 paylarin tamamu i¢in kullanmak zorundadir.

Link Bilgisayar, 26.09.2019 tarih ve 2019/11 sayil1 yonetim kurulu kararinda bu kapsamda bir
ist siir belirlenecegini ve kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikklerine uygun olarak kamuya
duyurulmas: suretiyle pay sahiplerinin bilgilendirilecegini agiklamistir. Link Bilgisayar’in
25.10.2019 tarih ve 2019/07 sayili yonetim kurulu toplantisinda da, SPK'nin 1I-23.1 sayili
Tebligi hiikiimleri dahilinde birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilip
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri veya
temsilcilerinin ayrilma hakkina konu paylarinin toplam tutarinin halihazirdaki 6denmis
sermayeye oraninin %5 (bes) oranini asmasi halinde birlesmenin genel kurul tarafindan
onaylanmis olmasina ragmen gergeklestirilmemesi ve birlesmeden vazgecilmesinin genel
kurula 6nerilmesine; bu baglamda, kararlastirilan tist sinirin asildiginin birlesmeye iliskin genel
kurul toplantisinda tespit edilmesi durumunda, anilan birlesme isleminden vazgecilebilecegi
hususunun genel kurul toplantisinin birlesmenin pay sahiplerinin onayina sunulacagi giindem
maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayr bir giindem maddesi olarak genel kurul toplanti
giindemine alinmasina ve bu giindem maddesi cercevesinde birlesmeden vazgecilip
vazgecilmeyecegi hususunun pay sahiplerinin oylamasina sunulmasina karar verilmistir.

B.  Aynilma Akgesi ve Denklestirme Odemesi
TTK hiikiimleri ¢ercevesinde, ayrilma akgesi veya denklestirme ddemesi 6ngoriilmemistir.

VII. Birlesme isleminin Taraf Sirketlerin Calisanlari ve Alacaklhlar1 Uzerindeki
Etkileri

A.  Taraf Sirketlerin Calisanlar: Uzerindeki Etkileri
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Link Holding biinyesinde halihazirda 5 ¢alisan bulunmaktadir ve bu c¢alisanlar s6z konusu
birlesme islemi sonucunda Link Bilgisayar biinyesine transfer olacaktir.

Birlesme islemi sonucunda, Devralan Sirket olan Link Bilgisayar’in ¢alisanlarinin haklari
izerinde herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir. Birlesme sonucunda yukarida
belirtildigi iizere Link Holding’den Link Bilgisayar biinyesine ¢alisan devri gerceklesecek fakat
Link Bilgisayar’da gerek mevcut calisanlarin ve yoOneticilerin gorev tanimlart ve
pozisyonlarinda gerekse genel organizasyon yapisinda herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

B.  Taraf Sirketlerin Alacaklilari Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’in ii¢iincii sahislara olan
borg¢lar1 yapilmis anlagsma sartlar1 ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde
Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarinin miiracaat etmemesi nedeniyle
o6denmemis olan borglaryla vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borg¢larina iligkin olarak
TTK’nin 541 inci maddesi hitkmii cercevesinde hareket edilecektir.

a.  Alacaklara iliskin hususlar:

Devir islemi, Link Bilgisayar ile Link Bilgisayar’a katilma yoluyla devrolacak olan Link
Holding’in genel kurullarinin bu konuda alacaklar1 birlesme kararinin devralacak olan Link
Bilgisayar’in kayitli bulundugu Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’niin tescili ile hiikiim
kazanacak olup, devrolan Link Holding’in tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleri yukarida
sozii edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle TTK hiikiimlerine uygun olarak devralan
Link Bilgisayar’a intikal edecektir. Bu suretle, Link Bilgisayar tarafindan devralinan ve
birlesme oncesinde Link Holding’e ait olan iigiincii sahislara olan tiim bor¢ ve miikellefiyetler
ile yapilmis anlagma sartlar1 ve TTK ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde
devralan Link Bilgisayar tarafindan tam ve eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

b. Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi:

TTK’nin 157 inci maddesine uygun olarak birlesmeye katilan Link Bilgisayar ve Link
Holding’in alacaklilarinin birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden)
itibaren ii¢ ay icinde istemde bulunmalari halinde, alacaklar1 devralan Link Bilgisayar
tarafindan teminat altina almir. Bunun yaninda, Link Bilgisayar ve Link Holding’in
alacaklilarina Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yediser giin araliklarla ii¢ defa yapilacak ilanla
ve ayrica internet sitesine konulacak ilanla haklarn bildirilir. Diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlagilmasi halinde yiikiimlii sirket teminat gostermek yerine borcu
odeyebilir.

TTK’nin 541 inci maddesi uyarinca, alacakli olduklar1 Link Holding’in defterlerinden veya
diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yeri bildirilen kisiler taahhiitlii mektupla da konu
hakkinda bilgilendirilirler. Alacakli olduklari bilinenler bildirimde bulunmazlarsa alacaklarinin
tutar1 Ticaret Bakanliginca belirlenecek bir bankaya depo edilir. Ancak, ayn1 maddenin ii¢iincii
fikrasinda sayilan hallerin (Link Holding’in bor¢larinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmis
olmasi veya Link Holding’in varliginin pay sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglarin
O0denmesi sartina baglanmis olmasi) devralan Link Bilgisayar tarafindan saglanamamis olmasi
halinde, devrolan Link Holding’in muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan
bor¢larini karsilayacak tutarda para notere depo edilir. Ancak, Link Bilgisayar’in gii¢lii finansal
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yapisi nedeniyle TTK’nin bu hilkkmiiniin uygulama alaninin olmayacag diisiiniilmektedir.
C. Devrolan Sirket’in Vergi Borglart ve Bildirimi

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirket’in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek tiim vergi bor¢larii ddeyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde Devrolan Sirket’in bagh
bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine verecek, talep halinde yeterli teminat da gosterecektir.

Taraf Sirketler, birlesme isleminin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edildigi tarihten
itibaren en ge¢ 30 giin i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’in
devir bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklar1 ve
miistereken imzalayacaklar1 Devrolan Sirket’e ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolan
Sirket’in bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigtine vereceklerdir.

VIIL Birlesme islemi ile Ulasilmak istenen Hedeflerin Gerceklestirilmesini Onleme
ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel riskler agagida belirtilmektedir:

a)  Birlesme isleminin, I1-23.2 sayili Tebligin 6 nc1 maddesinin birinci fikras1 uyarinca,
31.12.2019 tarihine kadar Link Bilgisayar ile Link Holding genel kurullan tarafindan
onaylanmas1 gerekmekte olup, genel kurullarin belirtilen tarihe kadar veya SPK tarafindan
uygun goriilecek daha ileri bir tarihe kadar toplanarak islemi onaylayamamasi halinde birlesme
islemi 30.06.2019 tarihli finansal tablolar ile yapilamayacaktir.

b)  Birlesme isleminin, Link Bilgisayar ve Link Holding genel kurullarinda onaylanamamasi
diisiik de olsa ihtimal dahilindedir.

¢)  Genel kurulda birlesme kararinin onaylanmasinin ardindan, ayrilma hakki kullaniminin
belirlenen oranin {izerinde olmast halinde genel kurulda birlesme isleminden
vazgecilebilecektir.

4. SONUC

Isbu Birlesme Raporunda yer alan bilgiler ve gerekcelerle adil, makul ve giivenilir oldugu
Uzman Kurulus tarafindan tespit edilen degisim oran1 dogrultusunda Link Holding ortaklarinin
feragat etmeleri nedeniyle birlesme kapsaminda sermaye artinmi yapilmaksizin Link
Holding’in Link Bilgisayar’da sahibi oldugu paylarin Link Holding ortaklarina Link Holding’in
sermayesindeki paylar1 oraninda verilmesi suretiyle Link Bilgisayar’in, Link Holding’i tiim
aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralmasi suretiyle Link Bilgisayar biinyesinde
birlesilmesinin uygun olacagi kanaatine varilmustir.
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EKLER

EK 1: 18.11.2019 tarihli Birlesme S6zlesmesi
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